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Tehtévissa tarkastellaan klassista Black-Scholes -mallia
(Q,F, P, T, (F)icpo), (SD) e, (Siep.),
missd 7' > 0,r > 0,0 >0japu € R seké
dS? = rSYdt ja dS; = S;(udt + ocdW,).
1. Laske eurooppalaisen myyntioption h = (K — Sr)" suojausstrategia.
2. Laske binddrioption h = x(g,>K} suojausstrategia.
Huomaa, ettd voit kiiyttas Iton kaavaa vain aikaan ¢ < T saakka; esim. martingaaliesityslause auttaa.
3. Laske eurooppalaisen osto-option A, I ja v.

4. Laske eurooppalaisen osto-option © ja p.

5. Tutkitaan Black-Scholes -mallia parametreilla T = 10, » = 0,05, 0 =
0,1, p=0,1ja Sy = 100. Simuloi ja piirrd osakkeen hintakehitys (yksi
polku).

Laske ja piirrd eurooppalaisen osto-option (lunastushinta K = 110)

delta-suojaus valitsemallasi aikaverkolla (eli strategiasi on vakio suo-
jaushetkien vélilld).

Laske suojaussalkkusi arvo lunastushetkelld 7" ja vertaa option arvoon.
Tihenné aikaverkkoa kayttden samaa polkua osakkeen hintakehityksel-
le. Mit4 tapahtuu?

6. (Extra) Kokeile samaa eurooppalaiselle bindérioptiolle. Mitéd huomaat?



