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. Tarkastellaan CRR-mallia. Oletetaan, ettd Sy = 1, korko r = 0,1 ja

. 2S5, todennéakdoisyydella % ja
R 55, todennékoisyydells 2

(eli Sy = Sp-€1-... &, missé g, = 2 tal g = % em. todennékoisyyksin
ja funktiot &5 ovat riippumattomia). Laske EMM.

Vinkki: etsi g s.e. e =2)=gqjaE Ek" = 1. Tarkista EMM:n ehdot, lause 8.6 auttaa.
k AW E=

. Kayttden edellisen tehtdvin tietoja piirrd “puumalli” osakkeen hin-

nan .S; mahdollisille vaihtoehdoille ajanhetkilld ¢ = 0,1, 2, 3. Laske to-
dennékoisyys hinnan Sj eri arvoille kdyttaen edellisessé tehtéavissa las-
kettua todennikoisyysmittaa.

Kayttaen edellisten tehtédvien tietoja laske eurooppalaisen osto-option
H = (S3 — K)* tasapuolinen hinta, kun lunastushinta K on 2.

Kuten tehtédvé 1, mutta yleisemmin: Sy = 1,

S, = (14 b)S; todenndkdisyydelld & ja
LT (14 a)S; todennikoisyydelli %,

missd —1 < a < b ja korko r > 0 s.e. a < r < b. Laske EMM.
Onko oletus r» > 0 tarpeen? Entd a < r < b7

Tarkastellaan CRR-mallia, jossa EMM Q on méaritelty kaavan
St )
=14+0b| =
Q < 5, p

avulla, ja bindérioptiota H = cx[k e (S7), missd ¢ > 0 ja K > 0.
(Option haltija saa siis summan ¢, jos hetkella T' osakkeen arvo St on
véhintdan K.)

Kayttden luennoilla esitettyd kaavaa V) = ]EQSEO naytd, ettd tdméan
T

option tasapuolinen hinta V{ on

c L /T
Vo= ) ( )p’“(l -,
(47" = \k
missd B = inf{u € N : So(1+b)*(1+a)" > K}.

Vinkki: Piirrd tilanteesta kuva (puumalli) ja sinne B, jos se auttaa hahmottamaan tilannetta.

Superbonustehtava (ei sisdlly tehtédvien kokonaismédrdian hyvitysprosenttia laskettaessa; tuplarasti)
Kuten edellinen tehtivi, mutta osto-optiolle H = (Sy— K)*. Millainen
kaava option hinnalle nyt saadaan?



