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. Olkoon Aj, ..., Ay joukon 2 ositus. Osoita, etta

N N N
(Z aiX&) (Z ijAj> = aibixa,.
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. Olkoon Aj,..., Ay joukon € ositus ja F = o(Ay,...,An). Olkoon
liséksi By, ..., By joukon Q ositus ja G = o(By,..., By) siten, etti
G C F. Osoita, etti

E(fI6) = Z%ﬁ;)m

j=1

kaikilla F-mitallisilla funktioilla f : Q — R.

. Olkoot F ja G kuten edellisessa tehtavissi. Oletetaan liséksi, ettd g on
G-mitallinen, eli ettd g = ZZ L bixa, JOlllakln b; € R. Osoita, etti

E(9f19) = szXBZ J;;B))XBJ-

kaikilla F-mitallisilla funktioilla f.

Mink4 luennolla mainitun seikan tulimme todistaneiksi?

. Olkoot F ja G kuten edellisissé tehtdvissid. Osoita, ettd jos f on G-
mitallinen, niin E (f|G) = f.

. Tarkastellaan korollista yhden osakkeen yhden aika-askeleen mallia.
Oletetaan, ettd korko on r > 0, S§ = 1 ja S% = 1 + r. Olkoot lisdksi
0<p<l1, K=15 5 =10 ja
g _ S} = 20 todenndkoisyydelld p ja
7 84 =17,5 todenniiksisyydelld 1 — p

(a) Etsi sellainen p = py, jolle ]EPS’T — Sy, missi Sy = —gg on osakkeen
T
diskontattu hinta.

(b) Laske E,, STSO "

. Selvita kurssilla esiintyneet késitteet

(a) strategia,

(b) omavarainen strategia,

(c) hyviksyttavé strategia,

(d) arbitraasistrategia ja
)

(e) arbitraasivapaa hinnoittelumalli.



